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مات نهادهای ناظر بازار سرمایۀ کشورهای منتخب در مواجهه با کووید  19بررسی اقدا  

 منیره حملدار -شادی نحیقی

 )با تشکر از فرهاد مرسلی(
 چکیده:

با  19. کووید دارد، به عنوان یک عامل سیستماتیک بر بازار سرمایه نیز اثرات شگرفی های غیرمالیچه بحران مالی باشد و چه بحرانهای جهانی، بروز بحران
المللی شد. با بروز این بیماری، های بیناثراتی که در برداشت، اقتصاد جهانی و بازارهای مالی را تحت تأثیر زیاد قرار داد و موجب نوسانات شدیدی در بورس

های ها نیز موجب شد تا روند شاخصهای پذیرفته شده در بورسافول گذاشت و متعاقباً انتظار از رکود در شرکت چشم انداز رشد اقتصاد جهانی رو به
بر بازارهای مالی تا  19رسد، اثر کووید نزولی شوند. گرچه این روندها در مقاطعی با خبرهای مثبت، تغییر جهت دادند اما به نظر می 2020طی سال المللی بین

گیری و جلوگیری از ایجاد ترس و متعاقباً تلف، اقداماتی برای مواجهه با این همهها در کشورهای مخقی بماند. نهادهای ناظر بازار سرمایه و بورسها بامدت
، ذکر شده است. در این گزارش (IOSCO) های اوراق بهادارالمللی کمیسیوناند که در تحقیق پیمایشی صورت گرفته توسط سازمان بیننزول بازار انجام داده

های بحرانی وجود دارد، مورد بررسی قرار گرفته به اهم اقدامات صورت گرفته توسط برخی از کشورها، که امکان الگوبرداری از آنها در بازار سرمایه و در زمان
 است.

 ، فروش استقراضی، برنامۀ تداوم کسب و کار، ریسک19: کووید کلمات کلیدی
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 مقدمه

 بر اقتصادهای جهان 19یدوکو یرتأث
در سطح جهان، اثرات آن فراتر از سلامت و بهداشت جامعه بوده و اقتصاد جهان را تحت 19کوویدویروس با توجه به اپیدمیک بودن 

از طریق شوک در عرضه نیروی کار ایجاد کرده  بسزایی در بخش عرضه اقتصاد تأثیر 19بدیهی است کووید. خود قرار داده است تأثیر
لازمه توسعه اقتصادی پایدار است. از این رو سازمان ملل متحد اقدام به انتشار  ،است؛ این در حالی است که نیروی انسانی متخصص

تخمینی  2020و  2019های در سطح جهان نموده است که در آن مقادیر سال 2020تا  1990نمودار شاخص توسعه انسانی از سال 
 (.1است )نمودار 

 تغییر در شاخص توسعه انسانی-1نمودار 

 
 

شود؛ این در یک کاهش غیر قابل اغماض در این شاخص مشاهده می 2009شود، در سال طور که در این نمودار مشاهده میهمان
 2008در دسترس است، افت بسیار چشمگیرتری نسبت به بحران  2020حالی است که این شاخص با توجه به اطلاعاتی که تا ژوئن 

 خواهد داشت.
در سطح جوامع در سراسر جهان ایجاد کرده است، تقاضای مواد اولیه در  بیماریعلاوه بر بخش عرضه، با توجه به نااطمینانی که این 

خام )به نفت آتی مشاهده کرد که برای اولین بار  2توان در نمودار بسیاری از کشورها کاهش یافته است. به عنوان شاهد این مدعا می
 جربه کرده است. ت 2020در آوریل ترین مواد اولیه(، قیمت کمتر از صفر را عنوان یکی از مهم

 
 

2008بحران مالی   
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 WTIقیمت آتی نفت خام  -2نمودار

 
  

 ای از تولیدات ناخالص جهانیتواند نمادی از تقاضای کل جهانی برای انواع کالاها و خدمات به عنوان نمایندهتقاضای نفت خود می
(GDPباشد؛ از این رو ) 19قرار داده است. توضیح واضحات است که کووید تأثیربخش تقاضای اقتصاد را نیز تحت  19کووید 

ها و ... به صورت مستقیم در جهان کاهش داده های مسافرتی، تفریحی، رستورانتقاضای برخی کالاهای غیر ضروری را نظیر آژانس
 است.

شدن اقتصاد جهانی شده زمان منجر به کوچک با اثرگذاری بر بخش تقاضا و عرضه به صورت هم 19بنابر آن چه گفته شد، کووید
سپس روند اقتصاد اروپا  از چین آغاز شد،ابتدا این روند کاهشی . ادامه خواهد داشت 19و این روند کاهشی با تداوم بحران کووید است

ی بانک میلیارد دلار 700مداخله  علی رغمکاهشی شد و در نهایت  با سرایت این بیماری به کشورهایی نظیر ایتالیا، فرانسه و اسپانیا
   شده است. 19مرکزی آمریکا، اقتصاد این کشور نیز متاثر از کووید

 بر بازارهای مالی 19کووید تأثیر

-همانداوجونز از دست دادند.  S&Pفوریه، بازارهای جهانی مبلغ شش تریلیون دلار از ارزش خود را با توجه به شاخص  28تا  23از 

 ارزش خود را در فوریه به دست آورده است. گردد، این شاخص پس از حدود هشت ماه مجدداًگونه که در نمودار سه مشاهده می
 %29کاهش  Nikkeiو شاخص  %41کاهش  FTSE250، شاخص %28کاهش  S&P500مارس، شاخص  19فوریه تا  20بین 

 داشته است.
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 ساله آمریکا 10شاخص جهانی سهام و اوراق قرضه  -3نمودار 

 
 

 شاخص داوجونز -4نمودار 

 

https://www.macrotrends.net/1319/dow-jones-100-year-historical-chart 

 

هستند که بر آینده اند اما باید در نظر داشت که عوامل بسیاری بازارهای مالی در جهان به ارزش قبلی خود رسیده با این که شاخص
 ارائه گردد: عواملگذارترین تأثیرشود دو مورد از گذار هستند. در ادامه سعی میتأثیرها این شاخص
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 نرخ بهره حقیقی -1
آید، به نوعی نرخ بهره طور که از تعریف این شاخص بر مینرخ بهره حقیقی عبارت است از نرخ بهره اسمی منهای تورم. همان

شود؛ در چنین اری در بانک نیز بیشتر میگذحقیقی در بردارنده تورم نیز هست. هر چه نرخ بهره حقیقی بیشتر شود، ریسک سپرده
دهنده نرخ تورم واقعی نشان 5کند. نمودار گذاری افزایش پیدا میگذاری بانکی کم و تقاضای سرمایهشرایطی استقبال از سپرده

گردد، نرخ بهره واقعی در بلند مدت است. همان طور که در نمودار مشاهده می 2022و تخمین آن تا پایان  2020اروپا تا پاییز اتحادیه 
سمت خرید دارایی و بازار سرمایه به عنوان مصداقی از بازار را به  ،و همین عامل است کاهشی و منفیه مدت در کوتامنفی و ثابت، 

محرک تورم در تعدیل خواهد شد زیرا عامل اصلی البته این روند با تسریع در کشف درمان بیماری کرونا،  هدایت خواهد کرد. دارایی
   یابد.است و با برطرف شدن آن تورم نیز کاهش می 19های پولی در دوره کوویدبسیاری از کشورها ناشی از اعمال سیاست

 
 نرخ بهره حقیقی و اسمی در کوتاه و بلند مدت -5نمودار

 
 های جهانیریسک -2

 :یی نظیرهااست. ریسک اثرگذار بودهبر بازارهای مالی دنیا  های زیادی در سطح جهانریسک 2000از سال 
 و بیماری سارس 2003جنگ عراق در سال  .1
 2008-2007بحران مالی سال  .2
 2012-2011بحران بدهی منطقه اروپا .3
 . برگزیت و انتخابات آمریکا4
 تنش تجاری میان آمریکا و چین .5
 و انتخابات آمریکا (2020)از سال 19. کووید 6

طور که در ها را با هم مقایسه کرد. همانها را کمی کرده تا بتوان آنن سعی کردند با طراحی شاخص، این بحرانبرخی از اقتصاددانا 
است، شاخص نااطمینانی جهانی، بیشترین مقدار را  19که ناشی از کووید 2020گردد، ریسک نااطمینانی در سال مشاهده می 6نمودار 

 به خود اختصاص داده است.
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 شاخص نااطمینانی جهانی -6نمودار

 
به کوچکترین حالت خود  2020گردد، اقتصاد تمام کشورهای مورد مطالعه، در فصل دوم سال مشاهده می 7 طور که در نمودارهمان
آید آن ن برمیچه از این تخمیرا بر اقتصاد خود بکاهند. آن 19اند با اتخاذ تدابیری اثرات کووید اند و پس از آن سعی نمودهرسیده

  دست یابند. 2019کشد تا به اندازه خود در سال حداقل دو سال طول می 2020است که اقتصاد ها کوچک شده در سال 
 

 19تولید ناخالص داخلی در بحران کووید  -7نمودار 

 

BEبلژیک : DEآلمان : EEاستونیا : IEایرلند : ESاسپانیا : FRفرانسه : ITایتالیا : LVلاتویا : LT:  لیتوانیا 
ATاسترالیا : PTپرتغال : SIاسلوونیا : SKاسلوواکی : FIفنلاند : EAمنطقه اروپا : BGبلغارستان : :CZ چک DKدانمارک : 
HUمجارستان : PLلهستان : ROرومانی : SEسوئد : EUاتحادیه اروپا : HRکرواسی : NLهلند :   
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 سرمایه و اقدامات نهاد ناظربر بازار  19-ثیرات بحران کوییداهمیت افشای تأ
، نهاد ناظر در هر کشور، متعهد به توسعه، بکارگیری 19-با توجه به عدم اطمینان ایجاد شده در بازار سرمایه ناشی از بحران کویید

تی برای های مالی با کیفیت بالا و اعمال مقررات افشاگری است که حائز اهمیت حیامداوم و اجرای استانداردهای مربوط به گزارش
کند. های مالی را با چالش بیشتری روبرو می. چنین شرایطی افشای اطلاعات خارج از صورتاستعملکرد مناسب بازارهای سرمایه 

 این چالش ها باعث می شود که افشای اطلاعات با کیفیت بالا از اهمیت بیشتری برخوردار شود.
ها، از جمله وقع و با کیفیت بالا، همراه با افشای شفاف اطلاعات شرکتگذاران و سایر ذینفعان به اطلاعات مالی به مسرمایه

، نیاز دارند. این امر باید با آتی، وضعیت مالی، نقدینگی و چشم اندازهای شرکتبر عملکرد  19-اطلاعات مربوط به تأثیر بحران کویید
ناشر و بازرسان باشد که از ارائه اطلاعات قابل های مالی و فرایندهای حسابرسی توسط کمیته حسابرسی نظارت فعال بر گزارش

های مالی در شرایط کنند. با توجه به اهمیت تهیه انواع مختلف گزارشاعتماد و با کیفیت بالا به سرمایه گذاران اطمینان حاصل می
لات ایجاد شده، حین ارزیابی گیری منصفانه ارزش اوراق و تشخیص اختلاکافی در زمینه اندازه لازم است ناشران، از مهارت فعلی،

 استفاده کنند.
افشای اطلاعات باید تأثیرات بحران بر دارایی، بدهی، نقدینگی، ورشکستگی و مسائل مربوط به ادامه فعالیت شرکت و هرگونه عدم 

آینده مربوط به هر شرکت را شامل  اندازهایها، خطرات و چشمهای اصلی، استراتژیقابل توجه، فرضیه، حساسیت، محرک اطمینان
ازهای اطلاعاتی و اطمینان های مالی و تفسیر آن توسط مدیران برای رفع نیشود. بیان روشن اطلاعات بر اساس صورت

 :پوشش دهدگذاران امری ضروری است. به علاوه، افشای اطلاعات باید موارد زیر را سرمایه
 ، وضعیت مالی و جریان های نقدی؛بر عملکرد مالی 19-ی بحران کوییدبینی نحوه اثرگذارچگونگی تاثیر، یا پیش )1

 اقداماتی که برای کنترل و کاهش تاثیرات منفی بحران در نظر گرفته شده است.  )2
کننده مقررات و رود نهادهای تنظیمانتظار می های مالی،در کنار مسئولیت ناشران برای افشای به موقع و دقیق اطلاعات و صورت

های مناسب به جهت راهنمایی ناشران و سایر فعالان هایهای لازم، تنظیم مقررات و ارائه دستورالعملداردها با انجام بررسیاستان
 های ناشی از بحران موجود کمک کنند. گذاران و بهبود آسیببازار سرمایه در کنار اقدامات حمایتی دولت، به صیانت از حقوق سرمایه

های عضو، اقدامات پیشنهادی و اجرایی خود ، نهاد ناظر کلیه کشور1اوراق بهادار یها ونیسیکم یالملل نیسازمان ببنا به درخواست 
توسط  صورت گرفته مهم اقداماتبه برخی از اند. در این گزارش، را در سایت رسمی سازمان منتشر کرده 19-در شرایط بحران کویید

 است. منتخب پرداخته شدهشماری از کشورهای 

 19د شورها برای کمینه کردن اثرات کوویاقدامات ک
 19مالزی در مواجهه با کووید نهاد ناظر بازار سرمایه اقدامات 

های تضمین و موارد حساب
 مرتبط

 های اعتباری و حساب تضمین مشتریان شامل اقدامات زیر:پذیری کارگزاران سهام در مدیریت ریسکانعطاف
گیری به کارگزاران راجع به فروش یا عدم فروش سهام مشتریانی که کمتر از اعطای اختیار در تصمیم -1

 مبلغ الزامی در حساب تضمینی خود موجودی دارند. 130%
 ،یگذارهیسرما یهاصندوق یانواع اوراق قرضه، واحدهاها نظیر اجازه داده شد تا طیف وسیعی از دارایی -2

به عنوان وثیقه پذیرفته  )مانند ملک و ...( ثابت یهاییو دارا صورت فیزیکی()به تراست، طلا یواحدها

                                                           
1 International Organization of Securities Commissions ((IOSCO) 
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 شود.

1کنترل تلاطم
و فروش  

 استقراضی

 بازار: اتاقدامات مربوط به نوسان
در  %20، %15، %10های مدار( هنگام سقوط شاخص معیار به میزان کنندهاستفاده از ریزساختار بازار )قطع .1

 یک روز؛
 ها؛ETFبه جز فروش استقراضی  2020دسامبر  31تعلیق موقت فروش استقراضی تا  .2

های تداوم کسب و برنامه
 2کار

 هااقدامات مربوط به بنگاه
 (؛SCبه داشتن برنامه تداوم کسب و کار توسط نهاد ناظر مالزی ) 3الزام نهادهای مالی .1
های ناشی از عدم دسترسی به پذیریافزایش تعاملات با فعالان بازار جهت شناسایی و ارزیابی آسیب .2

 ؛19نیروی انسانی به دلیل کووید 
نهادهای مالی در شرایط کاهش دسترسی 4ارزیابی آمادگی عملیاتی برای اطمینان از تداوم تعهدات تجاری .3

 ؛19به نیروی انسانی به دلیل کووید 
 کار در منزل توسط مرکز تداوم کسب و کار؛ فعال کردن .4
های خارجی تا الزام فعالان بازار به ایجاد محیطی امن و بهداشتی برای کارکنان، مشتریان و سایر بخش .5

 بازگشت به ظرفیت کامل.
 اقدامات مربوط به نهاد ناظر

 تهیۀ دستورالعمل راجع به سفر کارکنان و تعامل با اشخاص خارجی .1
 SCبرای بازدیدکنندگان  محدودیت ورود .2
 قرنطینه کارکنان در خانه .3
 افزایش بهداشت در فضای کار .4
 محدود کردن جلسات حضوری .5

 بازرسی و نظارت در محل

نظارت بر رعایت الزامات احتیاطی و حصول اطمینان از کفایت سرمایه نهادهای مالی به خصوص  .1
 گذاری؛های سرمایهصندوق

 میلیون دلار 113با مبلغ  2019در  5سرمایهتأسیس صندوق جبران خسارت بازار  .2
های در ها، شناسایی ریسکپذیری آنبا فعالان بازار سرمایه به منظور ارزیابی آسیب SCافزایش تعاملات  .3

 حال ظهور و توسعه مداخلات لازم

الزاماتی پیرامون مجامع 
 (AGMعمومی سالیانه)

ماه تا زمان برگزاری  6ان ناشرانی که حداکثر امکان ارسال درخواست برای تعویق مجامع عمومی سالی .1
 مجمع فرصت دارند؛

 گذاری املاک و مستغلات؛های سرمایهتمدید دو ماهه مجامع عمومی سالیانه برای مدیران صندوق .2
 برگزاری مجامع به صورت مجازی. .3

گزارشگری مالی و افشای 
 اطلاعات

 14ماه به  12های سهامی عام از ناظر توسط شرکتتمدید زمان ارسال برنامه تطبیق با مقررات به نهاد  .1
 ماه

شده شش های مالی حسابرسیهای سه ماهه و سالانه و صورتیک ماه تمدید خودکار برای انتشار گزارش .2

                                                           
1 Volatility 
2 Business Continuity Plans 
3 Market Intermediaries 
4 Business Obligations 
5 Capital Market Compensation Fund 
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 ماهه و یک ساله؛
 های معاملاتی سواپ نکول اعتباری؛تمدید زمان ارسال فرم .3
 بعد از ظهر( ارائه خدمات پیشخوان 3صبح تا  10تشویق نهادهای مالی به کاهش ساعات ) .4
 های کوچک و متوسط؛تسهیل در دسترسی بیشتر به تامین مالی برای شرکت .5

 امکان ارائه درخواست انتشار اوراق قابل تبدیل بدون نیاز به استفاده از خدمات مشاورۀ عرضه؛  .6

 تقلب و کلاهبرداری
و طلبی هکر ها و سرقت اطلاعات به نهاد ناظر تشویق فعالان بازار به ایمیل سوالات و شکایات خود راجع به فرصت

 گذاران.های مربوط به سوء استفاده و تقلب به سرمایهافزایش آموزش در حوزه

 مدیریت دارایی

گذاری و شرایط رمایههای سرصد مداوم نهاد ناظر بر روند فروش و همچنین ابطال واحدهای صندوق .1
 گذاری؛های سرمایهنقدینگی صندوق

گذاری بر اساس سطوح های سرمایهروی بازخرید صندوق SCتحلیل حساسیت و تست تنش توسط  .2
 مختلف تاثیر بر بازار سرمایه

ها در معرض آن قرار هایی که صندوقهای کلیدی و ریسکتهیه گزارشات بیشتر برای شناسایی ریسک .3
 دارند؛

برای مدیریت ریسک نقدینگی  2018در فوریه  IOSCOهای وجود راهنمایی مطابق با توصیه .4
 گذاری؛های سرمایهصندوق

 موارد سایر

گذاران میلیون رینگیت، در کنار سرمایه 500دولتی با سرمایۀ  1گذاری مشترکتاسیس صندوق سرمایه .1
 ابتدایی و رشد قرار دارند؛هایی که در مراحلی گذاری در شرکتخصوصی، برای سرمایه

های درحال رشد برای تأمین مالی از طریق بازار سرمایه، نهاد ناظر و بورس، به منظور تشویق شرکت -2
هایی کارمزد پذیرش در بازارهای کوچک و متوسط وهمچنین کارمزد پذیرش در بازار اصلی برای شرکت

 ماه لغو گردید؛ 12مدت میلیون رینگیت دارند، برای  500که ارزش بازار کمتر از 
 پذیرفته شده؛برای ناشران  2020در سال  پذیرشسالانه  کارمزدهای %50تخفیف  -3
لغو کارمزد سالانۀ تمامی اشخاص حقیقی که گواهی ارائۀ خدمات بازار سرمایه یا گواهی نمایندگی خدمات  -4

عنوان اند، مبالغ پرداختی آنها بهکردهبازار سرمایه در اختیار دارند. افرادی که قبل از اعلان کارمزد پرداخته 
 اعتبار سال آینده در نظر گرفته شد.

ماه برای کلیه  12امتیاز به مدت  10به  20از  (CPE) ایکاهش حداقل الزامات آموزش مداوم حرفه -5
 گواهی خدمات بازار سرمایه و کارمندان اشخاص ثبت شده؛دارندگان 

 
 19آلمان در مواجهه با کووید  نهاد ناظر بازار سرمایه اقدامات

 های تداوم کسب و کاربرنامه

کننده نقدینگی در گذاری تحت نظارت که نقش بازارساز و یا تامینهای سرمایهارتباط با برخی از شرکت .1
های حساس و اضطراری یا موارد رسانی نسبت به موقعیتها به اطلاعکنند و الزام آنبازار ایفا می

 د ناظر؛اضطراری به نها
ها و گذاری شامل صندوقهای سرمایههای سبدگردان، شرکتانجام تحقیق پیمایشی از شرکت .2

 ریزی واکنش ( برای موارد حساس و اضطراری؛ریزی )برنامهها درخصوص برنامهگذاریسپرده
 دهند.تغییر در تعهدات گزارشی: گزارشات منظم جای خود را به گزارشات موقت می .3

                                                           
1 Co-Investment Fund 
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 BaFinگذاری توسط های سرمایهکنترل روزانه نقدینگی و حجم ابطال در صندوق داراییمدیریت 

 بازرسی و نظارت در محل
 تعلیق بازدیدهای محلی از نهادهای تحت نظارت توسط حسابرسان داخلی و امکان حسابرسی از راه دور .1
 به اسناد و مطالب مربوطه  الزام نهادهای تحت نظارت به ایجاد دسترسی الکترونیکی برای حسابرسان .2
 امکان تعویق بازرسی در محل، در صورت عدم امکان دسترسی .3

 
 19اقدامات نهاد ناظر بازار سرمایه عربستان سعودی در مواجهه با کووید 

هرگونه سفر  علام قصدا هکارکنان، الزام کارمندان ب یهاو کنفرانس ی، آموزشیکار یسفرها هکلی لغو .1 های تداوم کسب  کاربرنامه
 ؛کنفرانسجایگزینی آنها با ویدیو و  یکیزی، به حداقل رساندن جلسات فخارجی در آینده

 ؛13الی  10کاهش موقتی ساعات معاملاتی به بازه  .2

های فنی نهاد ناظر متشکل از مدیران اجرایی مربوطه و تیم 19-تشکیل کمیته مدیریت بحران کویید .3
 عربستان.

ی به منظور گذار هیسرما یهاحساب یو به روزرسان تعلیق بستن موقت حساب )فریز حساب( نهگزی یجادا .1 بازرسی در محل و نظارت
 جلوگیری از حضور مشتریان در نهادهای مالی؛

 ؛تا سه ماهی در عربستان سعود های تمدید مجوز نهادهای مالیبه تعویق انداختن پرداخت هزینه .2

وظایف افراد ثبت شده در  برای یگذار هیثروت و سرما تیریمد یالملل نیب نامهیگواه افتیدر تمدید زمان .3
 سه ماه؛ به مدت ،یگذارهیسرما لیو تحل هیو تجز ییدارا تیریمد یا حیطۀ مربوط به

 تک به مدت سه ماه.های فینتمدید مجوز شروع به فعالیت شرکت .4
الزامات مربوط به برگزاری 

 مجامع عمومی سالانه
 به صورت ویدیو کنفرانس؛ برگزاری مجامع عمومی .1

در قالب  1گذاری مرکزی اوراق بهادارتوسط سپردهارائه شده  گیری الکترونیکییاستفاده از خدمات رأ .2
 ؛ 2سامانه تداولاتی

 به مربوط به نهاد ناظر بازار سرمایه عربستان هایکارمزدشده از پرداخت  های پذیرفتهمعافیت شرکت .3
 .2025تا پایان سال  یسال و ناشران اوراق بده کیمدت 

های مالی و ارائه گزارش
 الزامات افشای آن

ی موسسات مجاز به انجام معاملات اوراق بهادار لازم برازمان موقتاً  عربستان نهاد ناظر بازار سرمایۀ .1
از سه روز خود را،  انیاز مشتر کیمربوط به هر  یگذار هیحساب سرماصورت  جهت افشای اطلاعات

 ؛داد ریی، تغنهاد ناظر درخواست خیاز تار یروز کار کاری به پنج

های گذاری املاک و مستغلات و صندوقهای سرمایههای مالی ناشران، صندوقتمدید مهلت ارائه گزارش .2
 قابل معامله در بورس به مدت یک ماه.

الانه گزارشات س ،شده های مالی حسابرسی شده، گزارشات سالانه حسابرسیتمدید مهلت ارائه صورت .3
گذاری به های سرمایهماه و گزارشات ماهانه صندوق 2های پذیرفته شده به مدت هیئت مدیره شرکت

 روز از پس از مهلت مقرر؛ 30مدت 
آموزش و آگاهی بخشی به 

 گذارانسرمایه
خود راه  تیسارا در وب  19-کویید شرایطدر  هیاقدامات بازار سرما مربوط به صفحهنهاد ناظر بازار سرمایه عربستان، 

 .کرد یانداز

 

                                                           
1 Securities Depository Center Company (Edaa) 
2 Tadawulaty 
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 19ید واقدامات نهاد ناظر ترکیه در مواجهه با کو 
 یهااستیو س نیوجه تضم

 مربوط به آن
الزامات مربوط به رعایت وجه تضمین از سوی  یدر اجرا انعطافدرخصوص خرید اعتباری و فروش استقراضی، اجازۀ 

 نهاد ناظر صادر شد.. از سوی گذاریهای سرمایهشرکت
و کنترل  یفروش استقراض
 تلاطم

 فروش استقراضی؛ممنوعیت  .1

، هدف معامله یبا افشا بایست. بازخرید میامکان بازخرید سهام معامله شده بدون محدودیت برای ناشران .2
 و حداکثر قیمت سهام مزبور توسط هیئت مدیره انجام شود؛  مورد معامله سهامتعداد حداکثر 

 درصد؛ 10به  1بازار بورس اوراق بهادار استانبول حد نوسان قیمتیکاهش  .3

 عنوان حدود نوسان قیمت؛ درصد به 10درصد و سقف صعود  5اعمال کف نوسان نزولی  .4

 ؛)در صورت بروز شرایط توقف( دقیقه 30استانبول به  بورس توقف نماد درکاهش زمان  .5

 هیسرما یهاصندوقگواهی املاک و مستغلات، ، قابل معامله یهادر صندوق کاهش حد نوسان قیمتی .6
 ؛�10 به �20از جسورانه  یگذار هیسرما یاملاک و مستغلات و صندوق ها یگذار

 درصدی برای حق تقدم در نظر گرفته شده است؛ 50نوسان مجاز  .7

 2بورس اوراق بهادار استانبولهای سهام روزانه قرارداد آتی تک سهم و شاخصقیمتی کاهش محدودیت  .8
 درصد. 10به 

 ها:بنگاه کارو تداوم کسب  هایبرنامه
 ؛شودیموکول م لیماه آور انیبه پا از ماه مارس یو جلسات از جمله جلسات مجمع عموم دادهایرو هکلی •

سایت رسمی که متعاقباً از طریق وب نیگزیجا یکیالکترون یابزارها قیاز طر یسفارشات مشتر افتدری .1
 رسد؛مینهاد ناظر به اطلاع عموم 

به  یکیپست الکترون قیاز طر های مربوط به هیئت بورس اوراق بهادار ترکیهارسال دستورالعمل .2
 گذاری؛های سرمایهشرکت

 :ناظرهای نهاد
و ها فتیش میتقس ،ریانعطاف پذ یساعات کار به صورترا  ییسازوکارها دیبا یسسات دولتوم هکلی .1

به منظور جلوگیری از بروز اختلال در  یکارکنان کاف حضورکنند، مشروط بر  جادیاز راه دور ا یدسترس
 .یخدمات عموم ارائه

و  یمال هایارائه گزارش
 آن یالزامات افشا

سه ماهه  یسه ماهه برا یمال یهاو گزارش 2019سال  یسالانه برا یمال یهاارائه گزارش تمدید مهلت .2
 ؛هیدر قانون بازار سرما یماه پس از مهلت قانون کیتا  2020اول سال 

 یافشا خیو تار 2019سال  یبرا یگذارهیسرما یهاسالانه صندوق یمال یهاارائه گزارش تمدید مهلت .3
 ؛2020 لیآور 30تا  2020سه ماهه اول سال  یبرا یبازنشستگ یهاسه ماهه صندوق یمال یهاگزارش

روز پس از مهلت  30تا  2020اول سال  سه ماهه یسه ماهه برا یمال یهاارائه گزارش تمدید مهلت .4
 ؛یقانون

 .مقررماه پس از مهلت  کیتا  2019سال  یاعلام نشده برا یمال یهائه گزارشاار تمدید مهلت .5
 صندوق. ینگینقد یازهاین استرس )تنش( در یبررس به منظور هاصندوق برمستمر  نظارت ییدارا تیریمد

                                                           
1 BIST Stars and BIST Main Market 
2 BIST30, BIST Bank, BIST Industrial, BIST Liquid Bank and BIST Liquid 10 Ex Banks 
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 19پاکستان در مواجهه با کووید اقدامات نهاد ناظر بازار سرمایه  

 یهااستیو س نیوجه تضم
 مربوط به آن

منظور تسهیل در امکان افزایش نقدینگی در بازار به ۀ حساب تضمینقیوث کاهش سختگیری در حوزه ارزشگذاری
 سرمایه؛

و کنترل  یفروش استقراض
 نوسانات

فقط در شرایطی که نوسان  1قابل تحویل در معاملات آتی استقراضی بدون پشتوانه مجاز بودن فروش .1
 قیمت رو به بالا یا بدون تغییر باشد؛

 45، از بازار دیشد نوسانات زمان درها( کل بازار )با در نظر گرفتن تمام شاخصمدت زمان توقف  افزایش .2
 ؛روز 15مدت  یبرا قهیدق 120به  قهیدق

هم چنین  قهیدق 60 به قهیدق 120از ( هاتمام شاخص )با در نظر گرفتن بازارکل مدت زمان توقف  کاهش .3
 دقیقه پایانی بازار نباید توقفی وجود داشته باشد. 75در 

 :هابنگاه کار وتداوم کسب  هایبرنامه
روز پس از  90تا  گذارهیسرماگذاری، سرمایه در زمان افتتاح حساب احراز هویتالزامات  به منظور تسهیل .1

  خواهد بود؛گذاری مرکزی افتتاح حساب مجاز به دریافت تأییدیه بیومتریک از سپرده

که شماره آنها در پرونده  یهمراه یهااز تلفن جهت ثبت سفارش مشتریان توانندیمکارگزاری کارکنان  .2
  د؛ و قابلیت ضبط مکالمات توسط کارگزار را دارد استفاده کنن کارگزار وارد شده

و  2هاشرکت اصلی، دفاتر یبعد یها، تا دستورالعملیمعاملات عموم یبرا یمقامات محل هیتوص طبق .3
 ؛خواهند ماند تعطیل هاتمامی شعب آن

 نیآنلا ی، فقط بازرسدیشد ازی، در صورت نحال نی. با اشودمی، متوقف هاسوابق شرکت واز اسناد  یبازرس .4
 ؛مجاز است یبه صورت مورد

 ، مشروط به تنظیم قرار قبلی و رعایت الزامات بهداشتی؛هاسوابق شرکت واز اسناد  یبازرسمجاز شدن  .5

زمان  مهلت، شرکت اصلیدفاتر  در هانامهو به سوالات  ییها در پاسخگوشرکت به علت مشکلات .6
 ؛است افتهی شیروز افزا 30به  گوییپاسخ

 نهاد ناظر:

 ابتلا؛در معرض خطر و  خاص یپزشک طیشرا با کارمندان یبرا کار در منزل لاتیتسهفراهم آوردن  .1

کار از  یرونی �50کار از دفتر و  یرونی �50 به فعالیت نهاد ناظر بورس اوراق بهادار یهابخش هیکلالزام  .2
 ؛هر دو هفته یخانه به صورت چرخش

 ؛(برگزاری جلسات آموزشی )به عنوان مثالهای غیرضروری تعلیق فعالیت .3

 و به صورت آنلاین؛ برگزاری جلسات دادرسی از طریق اسکایپ .4
 ؛یبورس هایدر محل شرکت یبازرس تیوقف فعالت .1 در محل و نظارت یبازرس

 ماه پس از تاریخ مقرر؛ 1تا ها کارگزاری شدۀ های حسابرسیتمدید مهلت ارائه گزارش .2
 یالزامات مربوط به برگزار

 سالانه یمجامع عموم
 ؛ییدئویوو  یکنفرانس تلفن قیطر های سهامی ازشرکتسالانه  یعمومبرگزاری مجامع  .1

سهامداران از  مشارکتاز اجتماعات بزرگ و  یریجلوگ یبرا رهیو غ ناری، وبییدئویو ارتباطات استفاده از .2
 ؛ یکیالکترون یابزارها قیطر

                                                           
1 Blank Sale transactions in Deliverable Futures Market (DFM) 
2 Company Registration Offices (CROs) 
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پذیرد، در صورت که در آن انتخاب هیئت مدیره صورت می فوق الذکر یهاشرکت مجامع عمومی سالانه .3
 تواند با تاخیر تشکیل شود.ثبت علت تاخیر می

و  یمال هایارائه گزارش
 آن یالزامات افشا

شرکت هیکل یسال برا کیبه مدت  1(9IFRS) یالمللنیب یمال یگزارشگر استاندارد یزمان اجراتمدید  .4
 ؛یربانکیغ یمال یها

 مجاز هستند که ،خردهای اعطاکننده وامموسسات وام دهنده از جمله  2های مالی غیر بانکیهمه شرکت .5
 رندگانیها را براساس درخواست وام گوامزمان بازپرداخت  ای ندازندیب قیرا به تعووام بازپرداخت اصل 

 ؛کنند میدوباره تنظ

 ؛هاشرکت هیکل حسابرسی شده سالانه و سه ماهه اول مالیهای صورت ارائه یبرا هروز 30 دیتمد اختیار .6

برنامه  یا قیمربوط به تعو یهفتگ یموظفند گزارش ها 3خرد هایغیربانکی اعطاکننده وام یهاشرکت .7
 ارائه دهند. نهاد ناظر بورس اوراق بهادارنظارت به  یها را برامجدد وام یزیر

ها از طریق سیستم یکپارچه گزارشگری های شرکتگذاری و اطلاعیههای سرمایهانتشار اطلاعات حساب .8
و واتساپ، علاوه بر بارگذاری این  لیمیمانند ا یکیالکترون یابزارها ریساو ، 4های پاکستانتمالی شرک

 اطلاعات در وبسایت رسمی شرکت.
 یعموم مردم در مورد هرگونه کلاهبردار یآگاه شیبه منظور افزا یکیالکترون یهاابزار قیاز طر یعموم یهشدارها یکلاهبردار

 .19-کوییدمرتبط با 
روز  90از  دیاهداف بازخر یمشترک برا یگذار هیسرما یهادوره استقراض توسط صندوقحداکثر  شیافزا .1 ییدارا تیریمد

 ؛یگذار هیسرما یهااز صنعت صندوق تیحما یبرا  365به 

به منظور  ،ییدارا تیریمد یهاشرکت هیکلبر مشترک پاکستان  یگذارهیسرما هایانجمن صندوق نظارت .2
 کسب و کار؛تداوم  یبرنامه هااطمینان از اجرای 

هزینۀ ، تیریمد نهیگذاران شامل کاهش هزهیکمک به سرما یبرا ییدارا تیریمد یهااقدامات شرکت .3
 ؛رهیو غ دیو بازخر نیآنلا یگذارهی، سرماابطال

 ؛از چهار ماه به شش ماه دیاز بازخر یناش نقض شده های قانونیتنظیم مجدد محدودیتزمان افزایش  .4

 ؛بعد یتا آغاز روز کار 18:30روزانه از ساعت  خالص ارزش داراییزمان اعلام تمدید  .5

 برای ماه مارس تا پایان ماه آوریل؛ 5ماهانه اعلام سودزمان تمدید  .6

 تیریمد یهاشرکتگذاری اوراق بدهی توسط ارزش یبرا یاریاخت فیحد مجاز اعمال تخف افزایش .7
 ؛ییدارا

 از طریق پیامک یا ایمیل به جای ارسال صورتحساب؛ گذارانرسانی به سرمایهاطلاع .8

مشترک از شش ماه به  یگذارهیسرما یهاصندوق هایواسطه یبرا یاجبار نامهیاخذ گواه طیشراافزایش  .9
 ؛ماه 9

های صندوقدر  سکیر یبنددر مورد طبقه یاساس یهافرم ولازم در اسناد  راتییمهلت انجام تغ دیتمد .10
 ؛روز 60به مدت  گذاریسرمایه

گذاری با سرمایه ثابت و متغیر به های سرمایهبرای صندوقسه ماهه  یمال یهازمان ارائه صورت تمدید .11

                                                           
1 International Financial Reporting Standard (IFRS) 
2 Non-Banking Financial Company (NBFC) 
3 Non-Bank Microfinance Companies (NBMFCs) 
4 Pakistan Unified Corporate Action Reporting System (PUCAR) 
5 Regulatory Monthly Returns 
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های با سرمایه متغیر به صندوق برای صندوق هایافزایش مدت زمان لازم برای اطمینان از رعایت نصاب .12
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